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Kebutuhan sehari-hari kita berpusat pada 
berbagai jenis komoditi penting, seperti produk 
pertanian, minyak, uang dan lain-lain. Namun, 
faktor yang mempengaruhi harga komoditi–
politik, perang dagang, dan lainnya–terus 
berubah, sehingga harga komoditi menjadi 
sangat fluktuatif.

Sebagai konsumen, Anda akan diuntungkan jika harga komoditi sedang turun. 
Sedangkan sebagai produsen, Anda akan diuntungkan jika harga komoditi sedang 
naik. Bagaimana jika kini Anda berpeluang untuk mendapat keuntungan dari fluktuasi 
harga komoditi, baik ketika sedang naik maupun turun?

Perdagangan komoditi melalui Kontrak Berjangka memungkinkan Anda untuk 
mendapat keuntungan tersebut. Anda pun tidak perlu khawatir tentang penyimpanan 
komoditi fisik, jika Anda bertransaksi sebagai individu. Pasar komoditi yang bernilai 
cukup fantastis ini dapat menjadi peluang bisnis baru bagi Anda sebab pasar komoditi 
global kini lebih mudah diakses, transparan dan aman. 

Dalam E-book ini, kami akan memperkenalkan Anda dengan investasi Kontrak 
Berjangka yang dapat memberikan peluang bisnis baru bagi Anda. Seri Pemula ini 
akan membahas hal-hal yang meliputi:
 1. Apa itu pasar komoditi dan derivatif?
 2. Apa itu bursa dan kontrak berjangka?
 3. Bagaimana bertransaksi di bursa berjangka?

INDONESIA GLOBAL
Rp14 Triliun

Perdagangan Forex di Indonesia

Rp4 Triliun
Perdagangan Emas di Indonesia

Rp154 Triliun
Perdagangan Minyak Mentah di 

Indonesia 

Rp22,400 Triliun
Perdagangan Forex di Dunia

Rp2,800 Triliun
Perdagangan Emas di Dunia

Rp1,078 Triliun
Perdagangan Minyak Mentah di 

Dunia

Gambar 1.1 Total nilai transaksi harian beberapa komoditi di pasar komoditi Indonesia dan dunia 
tahun 2019.
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BAGIAN I

Mengenal Pasar Komoditi 
dan Derivatif
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1.1. Bagaimana Pasar Komoditi Terbentuk?

Pasar komoditi pertama didirikan tahun 
1848 di Chicago, Amerika Serikat yakni 
Chicago Board of Trade (CBOT). Pasar 
ini kemudian menjelma menjadi Bursa 
Komoditi modern, dimana perdagangan 
dan penentuan harga komoditi paling 
penting di dunia terjadi. Bursa adalah 
tempat dimana transaksi penjual dengan 
pembeli tercatat dan kedua belah pihak 
mendapat kesempatan untuk melakukan 
price discovery dan tercipta proses 
perdagangan yang transparan. 

CBOT beperan sangat besar dalam 
menjadikan Dollar AS sebagai mata 
uang acuan perdagangan dunia hingga 
saat ini–meskipun jenis komoditi yang 
diperdagangkan di bursa tersebut 
berasal dari negara lain di seluruh 
penjuru dunia.

Perdagangan komoditi sudah ada 
seiring dengan perkembangan 
peradaban manusia. Kebutuhan hidup 
manusia yang semakin beragam, namun 
letak sumber komoditi yang tersebar 
menyulitkan manusia dalam memenuhi 
kebutuhannya tersebut. Maka, 
perdagangan komoditi pun mulai terjadi 
antar kelompok manusiva. Komoditi dari 
wilayah masing-masing dipertukarkan 
untuk memperoleh komoditi dari wilayah 
lain yang sulit dijangkau. 

Tempat dimana komoditi-komoditi 
tersebut diperdagangkan disebut 
dengan pasar. Penjual dan pembeli 
komoditi akan bertemu dalam proses 
tawar-menawar harga dan nilai. 
Adanya pasar memicu terbukanya 
jalur-jalur perdagangan baru yang 
menghubungkan penjual dan pembeli 
dari seluruh penjuru dunia.
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1.2 Perkembangan Bursa Komoditi di 
Indonesia

Indonesia memiliki kekayaan alam yang 
melimpah dan merupakan pusat produksi 
utama dari banyak komoditi unggulan 
dunia seperti timah, emas, minyak 
sawit, kopi dan lainnya. Hal inilah yang 
membuat bangsa-bangsa besar zaman 
dahulu memperebutkan Indonesia untuk 
mengeksploitasi kekayaan alamnya dan 
memenuhi kepentingan bangsa yang 
menjajahnya.

Optimalisasi perdagangan komoditi 
paling baik dilakukan melalui 
pembentukan pasar yang lebih 
terorganisir, yaitu melalui pembentukan 
Bursa. Seperti halnya dengan CBOT 
yang meningkatkan perekonomian AS, 
kehadiran Bursa modern di Indonesia 
dapat mendorong kebangkitan 
perekonomian bangsa. Bursa dapat 
menjadi pusat perdagangan dan 
penentuan referensi harga komoditi asli 
Indonesia.

Selain itu, seiring dengan kemajuan 
teknologi digital, Bursa telah membuka 
peluang baru yaitu akses terhadap 
pasar global. Sehingga, perdagangan 
komoditas pun menjadi semakin aktual 
dan adaptif.  

Anda pun tidak perlu khawatir tidak 
dapat mengakses pasar bernilai 
fantastis ini. Perdagangan komoditas 
tidak hanya dapat diakses oleh pihak 
tertentu saja (korporasi). Individu pun 
dapat menjadi pelaku pasar komoditi 
dengan adanya penerbitan kontrak 
berjangka–yang akan dijelaskan pada 
bagian selanjutnya–dan inovasi produk 
yang memudahkan transaksi.

Situasi tersebut mendorong Indonesia 
harus mampu berdikari. Namun, 
menjadikan Indonesia berdaulat 
untuk mengelola perdagangan dan 
menentukan harga komoditi yang 
dihasilkannya sendiri masih perlu melalui 
perjalanan panjang. Indonesia masih 
harus menghadapi ancaman baik dari 
luar maupun dalam negeri, terutama 
dari pihak-pihak yang telah lama 
menikmati keuntungan dari tata niaga 
komoditi Indonesia yang belum baik. 
Maka dari itu, perlu dilakukan perbaikan 
berkelanjutan agar proses perdagangan 
komoditinya optimal dan mampu 
memberikan manfaat ekonomi maksimal 
bagi Indonesia.
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BAGIAN II

Bursa, Kontrak, dan Komoditi
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2.1. Komoditi

Komoditi adalah semua barang, hak, jasa 
dan kepentingan lainnya yang memiliki 
nilai dan dapat diperdagangkan. Emas, 
beras, minyak, timah hingga mata uang 
termasuk dalam komoditi. 

Harga sebuah komoditi ditentukan oleh 
penawaran dan permintaan terhadap 
komoditi tersebut. Faktor-faktor yang 
mempengaruhi penawaran dan 
permintaan tersebut antara lain harga 
komoditi itu sendiri, harga komoditi sejenis 
maupun substitusinya, tingkat produksi 
dan konsumsi, tingkat ketersediaan 
barang, kebutuhan akan barang komoditi 
tersebut serta ekspektasi dari pelaku 
pasar. Perubahan terus menerus pada 
faktor-faktor tersebutlah yang membuat 
harga komoditi selalu bergerak.

Apa dampak perubahan harga komoditi?
 Perubahan harga komoditi berdampak langsung pada pelaku 
usaha dan konsumen. Saat harga komoditi naik, produsen dapat menjual 
komoditinya dengan harga lebih tinggi dan mendapat untung. Sementara, 
konsumen merugi karena harus membayar lebih banyak untuk jumlah 
komoditi yang sama. 
 Sebaliknya, saat harga komoditi turun, konsumen dapat membeli 
komoditi dengan harga lebih murah. Sedangkan produsen komoditi merugi 
karena harus menjual komoditinya dengan harga yang lebih rendah.
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2.2. Derivatif
Derivatif adalah suatu instrumen finansial yang nilainya berasal dan bergantung pada 
nilai dari aset (komoditi) yang mendasarinya. Dengan kata lain, derivatif merupakan 
produk turunan dari komoditi yang menjadi acuan pokoknya. 

Derivatif biasanya diperdagangkan dalam bentuk kontrak berjangka. Kontrak ini 
mewajibkan terjadinya pertukaran uang, aset, atau suatu nilai di masa tertentu yang 
akan datang antara penjual dan pembeli. 

  Apa perbedaan kontrak berjangka dengan kontrak komoditi  
  biasa (kontrak fisik)?

Kontrak Fisik adalah sebuah kontrak terstandarisasi yang memberikan hak sekaligus 
kewajiban untuk membeli dan melakukan penyerahan sejumlah komoditi tertentu. 

Sementara, Kontrak Berjangka merupakan kontrak standar untuk membeli atau 
menjual komoditi dengan penyelesaian di waktu yang akan datang, sebagaimana 
ditetapkan di dalam kontrak yang diperdagangkan di Bursa Berjangka. 

Selama belum memasuki masa jatuh tempo, Kontrak Berjangka dapat 
dipindahtangankan (ditransaksikan) berulang kali diantara para pelaku pasar. Hal ini 
membuat Kontrak Berjangka memiliki potensi likuiditas yang tinggi. 

Berdasarkan penyelesaian transaksinya, terdapat beberapa jenis Kontrak Berjangka:

 Futures
Kontrak futures adalah kontrak yang memiliki waktu jatuh tempo kontrak dan 
biasanya penyelesaiannya dapat dilakukan dengan melakukan penyerahan fisik 
Komoditi yang menjadi subyek kontrak.

 Kontrak Gulir
Kontrak futures tipe gulir tidak memiliki waktu jatuh tempo. Kontrak dapat 
diperdagangkan secara terus menerus menggunakan mekanisme roll-over, 
dimana posisi investor (pemilik kontrak) akan terus terbuka sampai ia mengambil 
posisi yang berkebalikan. Metode penyelesaian Kontrak type ini biasanya dilakukan 
secara penyelesaian tunai.



9

 Kontrak Berkala
Kontrak Berkala merupakan kontrak hybrid yang memberikan pilihan bagi 
pemegang kontrak untuk melakukan serah terima fisik pada saat jatuh tempo 
ataupun tetap menggulir kontrak.

Selain Kontrak Berjangka, terdapat beberapa jenis kontrak derivatif lainnya yang 
bisa ditransaksikan, seperti:

 Kontrak Forward
Suatu persetujuan antara dua belah pihak untuk menjual atau membeli suatu aset 
di suatu waktu yang telah ditetapkan sebelumnya.

 Option
Kontrak yang meberikan hak untuk membeli atau menjual komoditi pada harga 
tertentu untuk kurun waktu yang ditentukan di masa depan.

 Swap
Suatu persetujuan antara dua pihak untuk mempertukarkan “cash-flow” atas 
kepemilikan aset komoditi dalam kurun waktu tertentu. 
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2.3. Apa itu Bursa Berjangka?

Bursa Berjangka merujuk pada pasar 
yang memperdagangkan Kontrak Berjangka 
(futures) atau instrumen keuangan lainnya 
pada harga tertentu berdasarkan peraturan 
dan regulasi yang berlaku. 

Menurut UU RI No.32 tahun 1997, Bursa 
Berjangka adalah badan usaha yang 
menyelenggarakan dan menyediakan sistem 
atau sarana untuk kegiatan jual beli komoditi 
berdasarkan Kontrak Berjangka serta opsi atas 
kontrak berjangka. Penyelesaian transaksi 
dalam Kontrak Berjangka akan dilaksanakan 
dalam periode waktu mendatang, sesuai 
dengan waktu yang tertera pada kontrak.

Salah satu fungsi Bursa Berjangka adalah 
Price Maker atau sarana pembentukan harga 
yang adil dan wajar. Price Maker dapat 
terjadi sebab transaksi dan perdagangan 
di Bursa Berjangka berdasarkan mekanisme 
pasar, yakni permintaan dan penawaran 
yang transparan. Selain itu, transaksi hanya 
dilakukan oleh anggota Bursa Berjangka. 

Perdagangan Kontrak Berjangka dalam 
Bursa secara umum sama dengan aktifitas 
perdagangan lainnya, hanya perlu 
diperhatikan adanya penggunaan sistem 
margin, faktor daya ungkit (leverage) dan 
penyerahan subyek (aset yang mendasari) 
kontrak di waktu serah terima. Sistem ini 
membuat kebutuhan modal awal untuk 
bertransaksi relatif sedikit. 
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2.4. Keuntungan Transaksi di Bursa 
Berjangka

2.4.1 Margin
Margin adalah sejumlah jaminan yang wajib ditempatkan oleh pembeli maupun 
penjual untuk menjamin pelaksanaan transaksi mereka. Besaran margin biasanya 
berkisar di bawah 10% dari total nilai kontrak yang diperdagangkan. Penempatan 
sejumlah dana sebagai margin berarti yang bersangkutan memiliki kemampuan 
finansial untuk melakukan transaksi perdagangan tersebut. Margin bisa juga diartikan 
sebagai performance bond.

2.4.2 Daya Ungkit (Leverage)
Dalam perdagangan berjangka, leverage dapat diartikan sebagai kemampuan trader 
untuk memperdagangkan komoditi dengan nilai total kontrak (notional value) yang 
berkali lipat lebih besar daripada margin. Dengan kata lain, leverage memberikan 
trader peluang untuk mendapat keuntungan yang lebih besar dari modal yang 
ditanamnya. 

2.4.3 Lindung Nilai (Hedging)
Kontrak Berjangka dan derivatif merupakan instrumen yang tepat digunakan untuk 
melakukan pengelolaan resiko dari perubahan harga. 

Saat harga komoditi bergerak naik, misalnya, trader yang membutuhkan komoditi 
sebagai bahan baku dalam usahanya bisa membuka kontrak beli atas komoditi 
tersebut di pasar berjangka. Kemudian, ia dapat melikuidasinya pada saat tren 
kenaikan harga komoditi tersebut berakhir. 

Sedangkan, saat harga komoditi turun, produsen komoditi bisa menyiasatinya dengan 
membuka kontrak jual atas komoditi tersebut di pasar berjangka dan melikuidasinya 
saat tren penurunan harga komoditi tersebut berakhir. 

Aktivitas di atas dikenal dengan hedging, yaitu suatu upaya atau strategi untuk 
melindungi nilai komoditi dari resiko yang diakibatkan oleh perubahan harga komoditi 
itu sendiri. Keberadaan Kontrak Berjangka dan derivatif dalam Bursa Berjangka 
memberikan kemungkinan bagi para pelaku usaha komoditi untuk mengelola resiko 
yang diakibatkan oleh pergerakan harga komoditi (hedging), sehingga pelaku usaha 
dapat menjalankan usaha mereka dengan tingkat kepastian yang lebih tinggi dan 
lebih efisien. Selain itu, Kontrak Berjangka dan derivatif juga bermanfaat sebagai 
investasi alternatif.
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2.4.4 Peluang Dua Arah
Perubahan harga Kontrak Berjangka biasanya dimanfaatkan oleh investor atau 
spekulator untuk memperoleh keuntungan. Umumnya investor atau spekulator akan 
menjual kontrak berjangka ketika harga diperkirakan akan turun dan membelinya 
kembali saat harga rendah. Sebaliknya, ketika harga diperkirakan akan naik, mereka 
bisa membeli kontrak terlebih dahulu dan menjualnya ketika harga sudah tinggi. 
Dengan kata lain, investor atau spekulator bisa mengambil keuntungan dari kenaikan 
maupun penurunan harga komoditi.

2.4.5 Likuiditas
Komoditas yang dijadikan Kontrak Berjangka utamanya adalah jenis komoditas 
pertanian, logam mulia, minyak, dan lain-lain. Dalam Kontrak Berjangka, spesifikasi 
produk sudah ditetapkan dengan jelas, yakni hal-hal yang berhubungan dengan 
waktu pengiriman/ penyerahan, kuantitas, dan kualitas. Spesifikasi yang jelas dapat 
mendorong terwujudnya kemudahan transaksi komoditi dan pasar yang likuid. 

Penjelasan lebih lanjut mengenai spesifikasi Kontrak Berjangka dapat Anda lihat di 
Bagian III.

2.4.6 Lembaga Kliring
Keberadaan Lembaga Kliring sangat penting sebab lembaga ini berhubungan 
dengan penilaian kredibilitas suatu bursa. Kemampuan Lembaga Kliring dinilai atas 
kemampuannya dalam menyelesaikan transaksi atau kontrak yang terjadi di bursa.
Kliring di Bursa Komoditi dan Derivatif (BKDI) dilakukan oleh Indonesia Clearing House 
(ICH). Sesuai dengan kewenangan dan tanggung jawabnya, ICH menyediakan 
fasilitas pelaksanaan jasa kliring dan menjamin penyelesaian transaksi Kontrak 
Berjangka. Penyelesaian ini dilakukan antara Anggota Kliring tanpa mempertemukan 
kedua belah pihak (penjual dan pembeli).
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2.4.7 Ekosistem Perdagangan Komoditi yang Terintegrasi
Penyerahan komoditi secara fisik selama ini dilakukan dengan cara konvensional, yaitu 
lewat mekanisme bayar–serah. Mekanisme ini mewajibkan penjual mengirim barang 
fisik langsung setelah transaksi terjadi, serta mengharuskan pembeli membayar 
sesuai dengan harga komoditi saat transaksi. Jadi, jika harga sedang naik, pembeli 
mau tidak mau harus membayar sejumlah tersebut atau membeli dengan kuantitas 
lebih banyak (yang berarti membutuhkan gudang lebih besar) saat harga sedang 
turun atau normal. 

Dengan adanya ekosistem perdagangan terintegrasi yang menyediakan jasa end-
to-end, fisik komoditi dapat diserahkan sesuai waktu tenggat yang telah disepakati. 
Sistem ini juga memungkinkan perpindahan tangan melalui mekanisme Kontrak 
Berjangka. Seperti yang telah dijelaskan sebelumnya, Kontrak Berjangka juga 
telah menjadi solusi atas kebutuhan lindung nilai dari resiko fluktuasi harga dan 
ketersediaan komoditi di pasar. 

Perdagangan yang terintegrasi tersebut, kini telah diwadahi secara langsung dan 
transparan di BKDI. Melalui digitalisasi, perdagangan komoditi di BKDI memungkinkan 
pihak yang bertransaksi mendapatkan keuntungan bersama (mutual). Perdagangan 
juga menjadi transparan dan terjamin sebab perdagangan kontrak komoditi melalui 
bursa diselesaikan melalui Lembaga Kliring dan terintegrasi dengan gudang 
penyimpan komoditi fisik.

2.4.8 Logistik Berikat
Logistik Berikat adalah pengaturan logistik 
yang terintegrasi dengan perdagangan 
komoditi. Dalam proses perdagangan 
komoditi di Bursa, peran Logistik Berikat 
adalah sebagai gudang penyimpan 
komoditi fisik. Gudang penyimpan ini 
terintegrasi dengan teknologi yang 
memudahkan pelaku perdagangan dalam 
bertransaksi sebab aksesibilitas logistiknya 
transparan dan aman. Transparansi dan 
keamanan inilah yang akan menciptakan 
ekosistem perdagangan yang lebih efisien 
dan terdata, sehingga dapat meningkatkan 
perekonomian bagi pelaku perdagangan 
komoditi Indonesia. 
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BAGIAN III

Produk & Mekanisme Transaksi
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1 Simbol: kode kontrak yang diperdagangkan di Bursa

2

Contract Month (Bulan Kontrak): Berlaku untuk jenis kontrak berjangka dimana 
kontrak yang diperdagangkan akan memiliki jatuh tempo setiap periode (baik per 
kuartal maupun per bulan). Di GOFX, hanya kontrak berjangka minyak mentah yang 
memiliki bulan kontrak. Maka dari itu, kontrak yang dapat diperdagangkan akan ada 
sebanyak 5 bulan dan setiap bulan akan ada kontrak yang berakhir. Untuk kontrak 
lainnya seperti kontrak emas dan kontrak mata uang, tidak memiliki Bulan Kontrak, 
karena sifat kontrak yang digulir - artinya kontrak akan dilakukan pembaruan masa 
jatuh tempo setiap akhir hari perdagangan.

3
Contract Size (Satuan Kontrak):  Setiap transaksi kontrak dilakukan dalam satuan 
lot. Satu lot mewakili jumlah tertentu sesuai kontrak. Dalam praktiknya, transaksi 
hanya dapat dilakukan dengan minimum 1 lot.

4
Price Quotation (Kuotasi Harga):  Mxata uang yang digunakan dalam transaksi baik 
untuk Kontrak Berjangka, Kontrak Gulir, maupun Kontrak Fisik

5
Tick Size:  Perubahan harga minimum yang diperbolehkan. Perubahan ini disesuaikan 
dengan kontrak terkait.

6
Trading Day: Hari yang ditentukan dimana kontrak bersangkutan dapat 
diperdagangkan

O
SSARY

Sebelum melanjutkan 
penjelasan tentang spesifikasi 
produk dan mekanisme bursa, 

ada beberapa istilah yang perlu 
Anda pahami terlebih dahulu!
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7
Trading Hour: Jam-jam tertentu yang ditentukan, dimana Kontrak Berjangka, Kontrak 
Gulir, atau Kontrak Fisik dapat diperdagangkan

8

Settlement Price:   Harga yang ditetapkan oleh Bursa untuk suatu kontrak menggunakan 
metode yang terpercaya. Harga ini digunakan sebagai dasar perhitungan untung-
rugi transaksi kontrak harian serta menjadi dasar perhitungan nilai margin untuk 
posisi terbuka pada suatu kontrak

9
Rollover Rate: Perbedaan bunga yang dibayarkan atau diperoleh nasabah karena 
mempertahankan posisinya pada kontrak lebih dari semalam tanpa likuidasi kontrak. 
Rollover rate ini umumnya ditemui pada transaksi Forex dan emas.

10
Margin: Nilai yang digunakan sebagai jaminan untuk bertransaksi Kontrak Berjangka 
guna melindungi risiko kredit atas fluktuasi harga yang dapat terjadi pada Kontrak 
Berjangka.

11
Position Limit: Batas posisi maksimal yang boleh dimiliki satu pihak. Batas posisi ini 
ditentukan untuk mencegah terjadinya pergerakan harga yang dikontrol oleh pihak 
berkepentingan tertentu.

12
Position to be Reported:  Batas posisi wajib lapor, dimana pemilik Kontrak Berjangka 
yang mencapai batas tertentu wajib melaporkan jumlah lot yang dimiliki kepada 
Bursa.

13
Settlement Method:  Metode penyelesaian suatu kontrak. Terdapat beberapa cara 
penyelesaian kontrak, antara lain melalui penyerahan fisik, penyelesaian tunai, atau 
tukar fisik berjangka.

G
O L

D
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3.1. Mengenal Spesifikasi Kontrak Berjangka
Seperti yang telah disinggung di Bagian II, spesifikasi produk dalam Kontrak Berjangka 
telah ditetapkan, sehingga memudahkan pelaku dalam bertransaksi. Spesifikasi produk 
meliputi waktu pengiriman atau penyerahan, kuantitas, dan kualitas produk. 
Mari kita telusuri lebih lanjut mengenai spesifikasi masing-masing produk Kontrak 
Berjangka berikut.

3.1.1 Pasar Valuta Asing (Foreign Exchange)
Pasar valuta asing (Foreign Exchange), atau biasa disebut Forex, adalah tempat 
perdagangan mata uang. Menurut Survei Trienial dari Bank for International Settlement 
(BIS), terdapat lebih dari $5 triliun transaksi Forex yang diperdagangkan secara global. 
Sehingga, dapat dikatakan bahwa Forex merupakan pasar terbesar di dunia.

Spesifikasi Kontrak Mikro Forex

Simbol

Ukuran Kontrak

Kuotasi Harga

Tick Size

Hari & Jam 
Perdagangan

Senin - Jumat
06.00 – 04.30 GMT+7 (06.00 – 03.30 GMT+7 DST)

Limit Harga 
Harian

-

Harga 
Penyelesaian

1. Harga penyelesaian harian ditentukan dengan mengacu pada harga 
perdagangan terakhir dari referensi harga pada akhir hari perdagangan 
2. Referensi harga akan diumumkan melalui surat edaran.

Financing Rate -

Tingkat Gulir Tingkat gulir akan diumumkan melalui Surat Edaran Bersama

Margin Diumumkan melalui Surat Edaran Bersama

Limit Posisi Maksimal 50.000 lot

Posisi Wajib 
Lapor

Minimal 25.000 lot

Metode 
Penyelesaian

Penyelesaian tunai

EUR/
USDMic

AUD/
USDMic

USD/
JPYMic

GBP/
USDMic

USD/
CHFMic

NZD/
USDMic

USD/
CADMic

EUR
1,000

AUD
1,000

USD
1,000

GBP
1,000

USD
1,000

NZD
1,000

USD
1,000

US Dollar 
(USD)

US Dollar 
(USD)

Japanese 
Yen (JPY)

US Dollar 
(USD)

Swiss 
Franc 
(CHF)

US Dollar 
(USD)

Canadian 
Dollar 
(CAD)

0.00001 
(USD 0.1 
per lot)

0.00001 
(USD 0.1 
per lot)

0.001 (JPY 
0.1 per lot)

0.00001 
(USD 0.1 
per lot)

0.00001 
(CHF 0.1 
per lot)

0.00001 
(USD 0.1 
per lot)

0.00001 
(CAD 0.1 
per lot)
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Ukuran kontrak Forex standar adalah sebesar (minimal) $100,000 per lot. 
Sementara, melalui Kontrak mikro Forex di BKDI, investor dapat mulai bertransaksi 
dari $1,000 per lot.

Forex BKDI juga menyajikan beragam manfaat eksklusif bagi investor sebagai 
berikut:
1. Kontrak Forex yang langsung ditransaksikan di bursa Forex pertama di ASEAN, 
dimana investor dapat bertransaksi dengan berbagai macam investor dari 
seluruh dunia.
2. Terhubung dengan Pasar Forex Interbank, sehingga likuiditas yang tersedia 
di BKDI semakin besar dan dapat memenuhi kebutuhan transaksi Forex global 
selama jam transaksi.
3. Platform perdagangan yang aman dan terpercaya sebab semua transaksi 
terjadi di dalam Bursa Teregulasi dan dan penyelesaiannya dilakukan oleh 
Lembaga Kliring.
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3.1.2 Emas
Kontrak Berjangka untuk komoditi emas 
biasa disebut dengan Kontrak Spot 
Emas. Di BKDI, kontrak ini tidak memiliki 
bulan kontrak, tetapi digulir setiap hari. 
Gulir berarti posisi investor yang terbuka 
akan selalu diperpanjang setiap akhir 
hari perdagangan. Posisi investor akan 
tetap terbuka sampai ia mengambil 
posisi yang berlawanan dari posisi 
awalnya. Metode penyelesaian Kontrak 
Spot Emas umumnya dalam bentuk 
tunai.

Apa keuntungan Kontrak Spot Emas 
dibanding emas tradisional?
Dibandingkan dengan perdagangan 
emas tradisional, Kontrak Spot Emas 
BKDI menyediakan fleksibilitas bagi 
investor dalam hal akses pasar dan 
penyimpanan emas. Melalui Kontrak 
Spot Emas, BKDI menawarkan 
kemudahan akses perdagangan emas 
tanpa harus memikirkan penyimpanan 
emas fisik. Selain itu, pasar Kontrak Spot 
Emas BKDI terbuka hampir 24 jam.



20

Spesifikasi Kontrak Mikro Emas GOLDUD

Simbol GOLDUDMic

Bulan Kontrak -
Ukuran Kontrak 1 troy ons (1 lot)
Hari & Jam 
Perdagangan

Senin – Jumat
06.00 – 04.30 GMT+7 (06.00 – 03.30 GMT+7 selama 
Penghematan Waktu di Siang Hari) 

Hari Terakhir Perdagangan -

Kualitas Loco London Gold (LBMA Minimum Purity Standard)
Kuotasi Harga US Dollar (USD)

Tick Size USD 0,1 per troy ons (USD 0,1 per lot)

Limit Harga Harian -
Harga Penyelesaian 1. Harga penyelesaian harian ditentukan dengan mengacu 

pada referensi harga di akhir hari perdagangan GOLDUD
2. Harga mengacu pada harga Loco London di akhir hari 
perdagangan GOLDUD

Financing Rate -

Rollover Rate Rollover Rate akan diumumkan oleh Bursa dan Lembaga 
Kliring

Margin Margin dapat berubah dari waktu ke waktu melalui surat 
edaran

Limit Posisi Maksimal 50.000 lot

Posisi Wajib Lapor Minimal 25.000 lot

Metode Penyelesaian Penyelesaian tunai

Ukuran Pengiriman 
Minimum

-

Titik Pengiriman -
Pemberitahuan Pengiriman -
Pertukaran Fisik -
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3.1.3 Minyak Mentah (Crude Oil)

Spesifikasi Kontrak Berjangka Minyak Mentah Mikro US 10 Barel

Kode Kontrak COFU10

Bulan Kontrak

Satuan Kontrak 10 Barel
Hari & Jam 
Perdagangan

Senin – Jumat
Pukul 06.00 – 05.00 WIB (Pukul 04.00 saat DST di AS) 

Hari Terakhir Perdagangan 5 (lima) Hari Kerja terakhir sebelum tanggal 25 bulan  
terdekat  

Mutu Minyak Mentah WTI
Kuotasi Harga US Dollar (USD) per Barel

Tick Size USD 0,01 per Barel  (Tick Value USD 0,1 per lot)
Batas Perubahan Harga
Harga Penyelesaian 1. Volume Weighted Average Proce (VWAP) semua 

transaksi yang terjadi di 5 (lima) menit terakhir di Bursa

2. Jika tidak terdapat transaksi pada 5 (lima) menit 
sebelum penutupan di Bursa pada akhir hari perdagangan

Margin Diumumkan melalui SEB

Limit Posisi Maksimal 10.000 lot

Posisi Wajib Lapor Minimal 5.000 lot

Metode Penyelesaian Penyelesaian secara tunai

Satuan Penyelesaian 

Tempat Penyerahan

Waktu Pemberitahuan 
Penyerahan
Pertukaran Fisik Berjangka

3 (tiga) Bulan Kontrak berturut-turut ditambah 2  (dua)
bulan kontrak terdekat setelahnya (Maret, Mei, Juli,
September, Desember)

4% dari Harga Penyelesaian Harian sebelumnya

pada akhir Hari perdagangan tersebut

tersebut, makan harga penyelesaian ditetapkan Bursa

N/A

N/A

N/A

N/A
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Kontrak Berjangka mikro Minyak Mentah di BKDI hanya sebesar 10 barel per lot. Angka 
ini sangat kecil dibandingkan dengan kontrak minyak mentah standar sebesar 1000 
barel per lot. Maka dari itu, kontrak mikro minyak bumi BKDI lebih mudah dijangkau oleh 
investor. 

Selain itu, Kontrak Berjangka mikro Minyak Mentah di BKDI menggunakan margin untuk 
memungkinkan daya ungkit. Hanya dengan margin kurang lebih 4%, investor dapat 
memanfaatkan keuntungan nilai total kontrak (notional value) dari pergerakan harga 
kontrak. Margin 4% tersebut setara daya ungkit dengan rasio 25:1. Artinya, pergerakan 
sebesar 1% dari harga minyak bumi akan memberikan efek sebesar 25% dari nilai margin. 
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3.2 Bagaimana Cara Kerja Bursa Berjangka?

Perdagangan Berjangka di Indonesia diawasi oleh Kementerian Perdagangan melalui 
Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Komoditi (Bappebti). 

Sebagai penyedia likuiditas dan Pasar Berjangka, BKDI menyediakan platform 
perdagangan bagi para anggotanya. Penyelesaian semua transaksi di BKDI dilakukan 
oleh Indonesia Clearing House (ICH), termasuk penyimpanan margin–margin disimpan 
di Bank Penyimpan Margin yang diawasi langsung oleh Ototritas Jasa Keuangan (OJK).

BKDI juga membawahi Indonesia Logistik Berikat (ILB) yang berperan sebagai gudang 
penyimpanan komoditi, sekaligus ekspor dan impor komoditi. 

How We Work

Financing  Facility
(Local/Overseas Bank)

Venture Capital

(Regulator)

Broker  &
Trader

Liquidity Provider
Market Maker

Custodian Bank   E-PACT
(Logistic Management)

Ex
po

rt

Im
po

rt

Direktorat Jendral 
Bea dan Cukai

Otoritas Jasa
Keuangan
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Transaksi Kontrak Berjangka di BKDI berjalan sesuai alur berikut:

1. Nasabah (anggota individu) bertransaksi melalui pialang (broker). Pialang 
akan memberikan informasi harga dan melakukan bid (pelelangan) atau offer 
(penawaran) suatu Kontrak Berjangka kepada nasabah.  
2. Transaksi yang dilakukan akan tercatat dan diselesaikan oleh ICH.
3. Bagi pedagang (anggota korporasi), alur yang berjalan kurang lebih sama 
dengan nasabah, hanya saja pedagang melakukan transaksi langsung tanpa 
melalui pialang.
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3.3 Bagaimana Cara Mulai Bertransaksi di 
Bursa Berjangka?

Langkah pertama untuk mulai bertransaksi adalah dengan menjadi anggota Bursa. 
Keanggotaan di BKDI terdiri atas trader members dan broker members. Trader 
members merupakan individu atau korporasi yang berdomisili di Indonesia maupun luar 
negeri. Korporasi yang 100% berkepemilikan Indonesia maupun asing dapat mendaftar, 
begitu juga dengan warga negara Indonesia maupun asing yang memiliki NPWP 
(Indonesian Tax ID). 

Sementara, broker members haruslah berasal dari korporasi yang berdomisili di Indonesia 
maupun luar negeri. Korporasi yang mendaftar bisa 100% berkepemilikan Indonesia 
atau 99% berkepemilikan asing. 

Jika Anda bertransaksi sebagai individu, maka Anda perlu memperhatikan alur 
penerimaan nasabah berikut.

1. Nasabah akan dipertemukan dengan Wakil Pialang Berjangka (WPB), 
yang  mana akan menjelaskan mengenai profil perusahaan pialang, resiko 
transaksi, perjanjian pemberian amanat, aturan perdagangan, jenis transaksi 
Perdagangan Berjangka Komoditi (PBK), dan membantu pembukaan rekening.
2. Lalu, nasabah akan mengikuti simulasi transaksi atau disebut juga dengan 
demo account. Pada tahap ini, nasabah dapat lebih memahami alur transaksi 
PBK. 
3. Jika nasabah telah menetapkan keputusan untuk menjadi anggota dan 
membuka akun, nasabah akan menandatangani surat-surat berikut:
- Perjanjian Pemberian Amanat
- Surat Pernyataan Pemberitahuan Adanya Risiko
- Peraturan Perdagangan
- Simulasi Transaksi
4. Setelah penandatanganan, nasabah wajib menyetorkan sejumlah dana 
sebagai margin untuk membuka akun. Besar margin ditentukan oleh nilai 
kontrak yang akan diperdagangkan, seperti yang telah dijelaskan pada Bagian 
II. Dana margin akan ditempatkan di Lembaga Kliring, sebagai settlement 
bank, pada rekening terpisah (Segregated Account).
5. WPB akan memberikan username dan kata sandi akun kepada nasabah.
6. Nasabah pun siap bertransaksi.
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Jika Anda bertransaksi di GOFX (anak perusahaan BKDI), Anda dimudahkan dengan 
MetaTrader5 (MT5). Platform digital ini memungkinkan Anda memantau bursa dan 
melakukan transaksi dimanapun dan kapanpun. MT5 merupakan platform trading 

elektronik terbaik dan paling banyak digunakan oleh trader di seluruh dunia.

Nasabah

Setor Margin Pengiriman
User Name Log in

Nasabah siap
bertransaksi

Wakil Pialang
Berjangka

Flow Chart Penerimaan Nasabah

Calon NasabahSimulasi
Transaksi

Menginformasikan dan 
menjelaskan mengenai:
1.  Profil Perusahaan Pialang
2. Pemberitahuan adanya resiko
3. Perjanjian pemberian amanat
4, Trading Rules
5. Jenis transaksi PBK 
(Perdagangan Berjangka Komoditi)
6. Aplikasi pembukaan rekening.

Nasabah 
menandatangani:
1.  Pemberitahuan adanya resiko.
2. Perjanjian Pemberian Amanat.
3. Surat pernyataan 
pemberitahuan
    R isiko, Perjanjian pemberian 
    amanat, Trading Rules, Simulasi 
    Transaki.
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Kemudahan trading melalui MT5 dapat Anda peroleh melalui tata cara penggunaan 
perangkat lunak berikut:
 
 1. Unduh MT5 di https://www.metatrader5.com/en/download   atau   
 langsung mengunjungi GOFX.co.id
 2. Install MT5 pada perangkat Anda sesuai instruksi
 3. Masukan ID login, kata sandi dan juga alamat IP yang sesuai yang   
 diberikan oleh pialang (broker) kepada Anda.
 4. Anda pun siap memantau dan bertransaksi di bursa! Panduan    
 penggunaan MT5 selengkapnya dapat Anda lihat disini.

Unduh aplikasi MT5 di 
link di bawah ini.

Install MT5 pada 
perangkat Anda sesuai 

instruksi

Masukan ID login, kata sandi dan 
juga alamat IP yang sesuai yang 
diberikan oleh pialang (broker) 

Anda siap memantau dan 
bertransaksi di bursa!

Flow Chart Penggunaan 
Perangkat Lunak MT5
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Penutup

Dengan peluang yang besar dan keamanan transaksi yang terjamin, 
tentu Anda tidak ingin melewatkannya. Namun, jika Anda ingin mendapat 
untung dari perdagangan Kontrak Berjangka, Anda memerlukan 

pengamatan jeli dan strategi. 

Setelah memahami produk dan cara kerja Bursa Berjangka secara garis 
besar, Anda dapat mempelajari teknik-teknik analisis komoditi dasar 

yang dapat menunjang strategi bertransaksi Anda.
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Tidak perlu khawatir, BKDI memiliki sebuah learning center bagi Anda 
yang ingin belajar langsung tentang perdagangan komoditi, yaitu   ICDX 
Academy. Learning center ini diperuntukkan bagi seluruh masyarakat, 
mulai dari yang berminat dengan perdagangan komoditi (   enthusiast   &

beginner ) hingga trader pemula maupun yang sudah berpengalaman. 

Enthusiasts dan beginners dapat mengikuti Young Traders Community 
(YTC), yang mana komunitas ini terhubung dengan ICDX Academy. Anggota 
YTC dapat belajar tentang perdagangan komoditi melalui tiga tingkat 
pembelajaran: level 1 (pengenalan tentang perdagangan komoditi), level 
2 (mekanisme teknis bertransaksi di Bursa Berjangka), dan level 3 (teknik-

teknik analisis). 

Selanjutnya, enthusiasts dan beginners yang berminat menjadi trader 
dapat mengikuti Commodity & Derivatives Interest Group  . Sementara, 
bagi yang sudah menjadi trader (baik pemula maupun yang sudah 

berpengalaman) di BKDI akan disebut  Colony. 

Jika anda berminat untuk mempelajari dunia trading dan perdagangan 
berjangka lebih lanjut, daftarkan diri anda untuk kelas trading GOFX di

https://gotrading.icdx.co.id/

Tapi saya 
masih 
belum 

mengerti!


